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چشم انداز رکود یا تورم؟

اقتصادیفعالانبرایپیامیچهحاملمردادآمارهای
اهدشکشوراقتصادیروندهایدررامهمیتغییرآیاهستند؟
یندهآماهدویکیدرپرسشاینبهدقیقپاسخبود؟خواهیم

انتظاراتتعیین‌کنندهمتغیرهایروندکهتصمیماتیاساسبر
امکان‌پذیراستخوردهگرهآنهابهسرمایه‌گذاریوتورمی
کهگفتمی‌توانموجودآمارهایاساسبراماشدخواهد

هماندرمردادروندوشدهمتوقف۱۴۰۴بهارروندهای
بهلمتصنهگوییکهاستگرفتهشکلتیرماهروندامتداد
.است۱۴۰۳اسفندبهمنتهیروندبهمتصلکهبهار

کالاهایبخشدرویژهبهاقتصادرکودیچشم‌انداز
بخش‌هایدرومی‌دهدنشانراخودآمارهادرغیرضروری

قطعیمدرمتفاوتیشرایطاگرنیزضروریکالاهایبهمربوط
.ودبسخت‌ترشرایطباشدنآمادهباارتباطدرشدمشاهده

کهچرادانستقطعینبایدراجدیدروندهایپایداریاما
غییرترارونداینمی‌تواندکهسیاستگذاری‌هایوتصمیمات

جدیدسیاست‌هایاعلامازپستنهاواستنشدهاعلامدهد
ینتازه‌ترعلی‌الحساباما.داشتدقیق‌تریاظهارنظرمی‌توان
ماهانهرشدشدیدکاهشازمجلسپژوهش‌هایمرکزبرآورد

برآورداینازنیزدیگریآمارهایوداردحکایتاقتصادی
وزرآخریندرکههمتیرماهشامخآمار.می‌کنندپشتیبانی

ارخردادماهوضعیتتداومشد،منتشرگذشتههفتهکاری
پیامحاملخردادماهبی‌سابقهاعدادازبعدکهمی‌دهدنشان
.استکشوراقتصادیسیاستگذاربرایهشدار
ازشدهمنتشرآمارهایبرخینیزتورموضعیتمنظراز
بههاربفصلدرکهداردحکایتتورمیانتظاراتجهتتغییر

شدهمعکوستیراواخرازامابودگرفتهشکلکاهندهصورتی
ردکمشاهدهتورمتیرماهآماردرمی‌توانراوضعیتاین.است
متفاوتیرکوردواستدرصد۴۱/۲نقطه‌ایتورمازحاکیکه
همینهمرشدمورددرکهمی‌دهدنشانرااخیرماه۲6در
مهپولیپایهرشدروندبهاگر.داردموضوعیتزمانیبازه

رفتگجدیراتورمافزایشبهنسبتهشداربایدکنیمتوجه
نکهاباترازنامهکنترلسیاستکهشودتوجهاگرمخصوصا

ینگینقدرشددرپولیپایهرشدازبخشیانعکاسعدمباعث
شکل‌گیرینشانگرنیزآتیبازاربهنگاهی.استشده

لساانتهایدرمختلفدارایی‌هایبرایمتفاوتیقیمت‌های
باطلاشمشبرایمعادلدلارقیمتکهطوریبه.است

طلایصندوقواستتومانهزار9۳جاریماهسررسید
هزار۱۳۳معادلدلارنرخبااسفندماهسررسیدبرایکهربا
.می‌شوددادوستدتومانی
براییصحیحسیاستیتدابیراگرگفتمی‌توانمجموعدر

اتخاذتورمافزایشنیزورکودیروندشدنپایدارازجلوگیری
هکبازگردیمرکودتورمیشرایطبهمجددامی‌توانیمنشود

بازدهیسمتبهوخارجاقتصادمولدبخشازراسرمایه‌ها
.تپیداسناگفتهآنپیامدهایکهبکشانددارایی‌هااسمی

روندهای مهم اقتصاد کلان ایران

4--------------------------1403تازه‌ترین‌گزارش‌از‌رشد‌اقتصادی‌

4---------------------کاهش‌سهم‌صنعت‌در‌رشد‌اقتصادی‌سالانه‌

5----------------------درصد‌فراتر‌رفت‌29رشد‌سالانه‌نقدینگی‌از‌

5---------------------نسبت‌پول‌به‌شبه‌پول‌در‌مرز‌سقف‌تاریخی‌‌

5------------ماه‌اول‌4میلیارد‌دلاری‌تجارت‌خارجی‌در‌34حجم‌

6---------------------------------ماه‌اخیر‌26رکورد‌تورم‌نقطه‌ای‌در‌

سیگنال های جدید از صنعت و تجارت

7----------سیگنال‌رکودی‌شامخ‌صنعت‌برای‌ششمین‌ماه‌متوالی

7-----------------وضعیت‌محیط‌کسب‌وکار‌در‌استان‌های‌مختلف‌

8----------------روزه‌چه‌بر‌سر‌بنگاه‌های‌اقتصادی‌آورد؟‌12جنگ‌

9-------------------------------------رتبه‌دهم‌ایران‌در‌مصرف‌انرژی‌

10--------------------------------------وضعیت‌قرمز‌آب‌در‌پایتخت‌

روزه۱۲آرایش بازارهای دارایی پس از جنگ 

11-----------------بانک‌بورسی‌11رکورد‌کم‌سابقه‌سپرده‌گذاری‌در‌

11------------------------پیام‌جابجایی‌پول‌در‌صندوق‌های‌بورسی‌

12----------------------------تغییر‌روندها‌در‌صنعت‌و‌بازار‌خودرو‌

13---------------------------------پیش‌بینی‌بازار‌آتی‌از‌قیمت‌دلار‌

13-----------------------قانون‌مالیاتی‌جدید‌چقدر‌کارآمد‌است؟‌

ژئوپلیتیک و اقتصاد جهان

۱۴-----روند‌شاخص‌نااطمینانی‌های‌اقتصادی‌و‌ریسک‌ژئوپلیتیک

۱۵-----پیش‌بینی‌جدید‌صندوق‌بین‌المللی‌پول‌از‌رشد‌اقتصادی‌

۱۶---------------------هند‌جایگزین‌اروپا‌در‌خرید‌نفت‌روسیه‌شد‌

۱۷-----------------تقاضای‌سرمایه‌ای‌از‌قیمت‌طلا‌حمایت‌می‌کند‌

۱۸------------شرکت‌های‌مشاوره‌ای‌مدیران‌خوبی‌تربیت‌می‌کنند؟‌

۱۸------------هند‌جایگزین‌چین‌در‌صادرات‌موبایل‌به‌آمریکا‌شد‌

معرفی کتاب

19--------------------------------------علم‌خفت‌بار‌یا‌علم‌انسانیت؟‌
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اقتصاد کلان

السدرکشورداخلیناخالصتولیدعملکرد
،۱۴۰۰سالثابتقیمت‌هایاساسبر،۱۴۰۳
ونفتاحتساببادرصدی۳/۱اقتصادیرشد
.استکردهثبترانفتبدوندرصدی۳

درشدربخشهرمشارکتمیزانمقابلنمودار
جمعکهطوریبهمی‌دهدنشانرااقتصادکل

.استشدهاعلامکلرشدبابرابرمشارکت‌ها
رشدمرکزی،بانکآمارتازه‌ترینطبق

بابرابر۱۴۰۳زمستانفصلدراقتصادی
بررشداینازمهمیبخشکهبودهدرصد۳/۲
واستدرصد۲میزانبهخدماتبخشعهده
سهمیمعادنوصنایعبخشنیزآنازپس
بررازمستاناقتصادیرشدازدرصدی۰/8
قابلنکاتازیکیمیانایندر.داردعهده
۱۴۰۳سالدرصنعتسهمکاهشتوجه
.استقبلسال‌بهنسبت

دراسلامیشورایمجلسپژوهش‌هایمرکز
اداقتصحقیقیبخشپایشبهتازهگزارشی
اننشبررسیایننتایج.استپرداختهایران

۱۴۰۴خرداددرکشوراقتصادیرشدمی‌دهد
حذفصورتدرویافتهکاهشدرصد۰/۱به

.استرسیدهدرصد۰/۲منفیبهنفت،
۱۴۰۴بهارفصلاقتصادیرشدهمچنین
(درصد۱/۲نفتبدون)درصد۱/۴معادل
السچهاردرسطحپایین‌ترینکهشدهبرآورد
تعمیقازنشانیکهمی‌شودمحسوباخیر
باگزارشاین.داردایراناقتصاددررکود

آماریمنابعازماهانهداده‌هایازاستفاده
بانکجملهازبین‌المللی،وداخلیمختلف
ردعملکازبه‌روزتصویریوزارتخانه‌ها،ومرکزی
درآنمختلفبخش‌هایوکشورکلاقتصاد
.می‌دهدارائه۱۴۰۴بهار

معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴مرداد | ۱۷شماره  ۴

۱۴۰۳جزئیات رشد اقتصادی 

سال اخیر۸پایه های رشد اقتصادی در 
مشارکت هر بخش اقتصادی در رشد اقتصادی سالانه منتهی به هر فصل

۱۴۰۴برآوردی از عملکرد اقتصاد ایران در خرداد 



هبمنتهیماهچهاردرکشورغیرنفتیتجارت
بهوتنهزار۲۰ومیلیون6۱بهجاریسالتیر

از.رسیددلارمیلیون۱۷۵ومیلیارد۳۴ارزش
میلیون۴8کشور،غیرنفتیتجارتمبادلاتمجموع

ومیلیارد۱6ارزشبهکالاتنهزار8۱۱و
میلیون۱۲وغیر‌نفتیصادراتبهدلارمیلیون۵۴9

ومیلیارد۱۷ارزشبهکالاتنهزار۲۰9و
.داشتاختصاصوارداتبهدلارمیلیون6۲۷

نشانخارجیتجارتماهبهماهآمارهایبررسی
بهوارداتازکشورصادراتجاماندگیکهمی‌دهد
سریککهبه‌گونه‌ایاست؛شدهکمترارزشیلحاظ
دمیلیاریکازبیشماهخرداددرکهتجاریتراز
دلارمیلیون۲96بهماهتیردربود،شدهثبتدلار

ازارزتامینکاهشمی‌رسدنظربه.استرسیده
ازمهمیبخشوارداتبرایمرکزیبانکطرف
استزدهرقمراتغییراین

یپولکل‌هایآمارتازه‌ترینمرکزیبانک
اساسبرکهکردمنتشررا۱۴۰۳سالدر
خالصپولی،پایهنقدینگی،حجمروندآن

میزانومرکزیبانکخارجیدارایی‌های
رب.استآمدهدولتازمرکزیبانکمطالبات
درکشورنقدینگیحجمگزارش،ایناساس
گذشتهمتهزار۱۰مرزازاسفندماهپایان
معادل۱۴۰۲سالپایانبهنسبتکه

رشدهمزمان،.استداشتهرشددرصد۲9/۱
وتهیافادامهبیشتریشتابباپولیپایه

هبنقدینگینسبتکاهشباعثامرهمین
سیاستمی‌رسدنظربه.شدپولیپایه

نایعاملمهم‌ترینبانک‌هاترازنامهکنترل
راینقدینگرشدکهسیاستیباشد؛روند
افزایشپولیپایهبررافشاراماکردهمهار
.استداده

دارایی‌هایسهمکهشبه‌پول،بهپولنسبت
یسپرده‌هاومسکوکاسکناس،مانندنقدکاملاً

پایاندرمی‌دهد،نشاننقدینگیدررادیداری
کهسطحیرسید؛درصد۳۴/9به۱۴۰۳اسفند
۱۴۰۲سالدرصدی۳۵/۲رکوردباکمیفاصله
فعالانتمایلرشدبیانگرافزایشاین.دارد

بدیلتحتیونقددارایی‌هاینگهداریبهاقتصادی
رز،اطلا،همچوندارایی‌هاییبهدستدرنقدینگی

واسطهبهوضعیتاین.بودمسکنوزمین
پرداخت‌ها،ترازفشارنادرست،ارزیسیاست‌های

وترامپمجددانتخابباتورمیانتظاراترشد
بهجهتوبا.شدایجاداقتصادینااطمینانیافزایش

واقعیبخشدررکودتعمیقواخیررخدادهای
ماه‌هایدرنسبتاینمی‌رودانتظاراقتصاد،
.کندحفظراخودبالایسطوحنیز۱۴۰۴ابتدایی

معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴۵مرداد | ۱۷شماره 

اقتصاد کلان

درصد فراتر رفت۲۹رشد سالانه نقدینگی از 

نسبت پول به شبه پول در مرز سقف تاریخی

میلیارد دلار گذشت۳۴تجارت خارجی ایران از 
۱۴۰۴نمای کلی صادرات و واردات به تفکیک چهار ماه منتهی به تیر 



هنقطبهنقطهتورمنرخکهکرداعلامایرانآمارمرکز
۱۴۰۲خردادازکهسطحیکرد،عبوردرصد۴۱ازتیرماه
رخنهمچنین.استبودهبی‌سابقهگذشتهماه۲6دریعنی
بهنسبتدرصدیواحد۰/۲افزایشباتیرماهماهانهتورم

دی‌ماهازتورمشاخص.کردثبترادرصد۳/۵رقمخرداد،
عودیصمسیردرماهیکاستثنایبهتاکنون،گذشتهسال
جهنتیتنهانمی‌تواندتیرماهرکوردزنیرواینازدارد؛قرار

سرعتجنگاینحال،اینبا.شوددانستهروزه۱۲جنگ
گروهبرراتأثیربیشترینودادافزایشراتورمرشد

هزینهسبدبرمضاعفیفشارکهگذاشت،خوراکی‌ها
.کردواردخانوارها

اهتیرمدرضروریکالاهایویژهبهخوراکی‌هاگروهتورم
روزه۱۲جنگتأثیرتحتکالاییگروه‌هایسایرازبیش
تربیشتمایلنشان‌دهندهتورمافزایشاین.گرفتقرار

.استبحرانیشرایطدراساسیکالاهایخریدبهخانوارها
درصد۱6/6بهغلاتونانگروهماهانهتورمنمونه،طوربه

ضروریچندانکهخدماتیوکالاهامقابل،در.رسید
وتسبزیجاگروه‌های.شدندمواجهتقاضاکاهشبانبودند،
یرماهتدرکهبودندکالاهاییتنهاخشکبارومیوهوحبوبات

اررفتتغییراتروند،این.کردندثبتمنفیماهانهتورم
نشانروزه۱۲جنگبامواجههدررامصرف‌کنندگان

.می‌دهد

نرخمی‌دهدنشانایرانآمارمرکز۱۴۰۴بهارآمارهای
بابرابربیشتروساله۱۵جمعیتاقتصادیمشارکت

نبدوقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستدرصد۴۱/۲
حدودکار،سندرنفر۱۰۰هرازعبارتیبه.استماندهتغییر
بایبیکارنرخهمچنین،.بوده‌اندکارجویاییاشاغلنفر۴۱
درصدیواحد۰/۴کاهش۱۴۰۳بهاربهنسبتدرصد،۷/۳

ازاربوضعیتبهبودنشاندهندهمی‌تواندآماراین.استداشته
مشارکتنرخثباتعیندرکهچرا.باشدمدتایندرکار

تهگذشسالمشابهمدتبهنسبتبیکارینرخاقتصادی،
بیشافراددرصد۷۳شاغل،جمعیتمیاناز.استشدهکمتر

الایبکاریبارنشانگرکهکرده‌اندکارهفتهدرساعت۴۴از
.استکشورکارنیروی

رااریبیکنرخکمترینتیرماهدرجنوبیخراساناستان
ازپسوکردهثبتکشوراستان۳۱بیندردرصد۴/۱با
مرکزیاستانودرصدی۴/۴بیکارینرخقزویناستانآن
بیکارینرخبیشترین.می‌دهدنشانرادرصدی۴/9نرخ

بهنسبتکهاستدرصد۱۲/۴باخوزستاناستانبهمربوط
نایمشارکتنرخاینکهضمنیافته؛افزایش۱۴۰۳بهار

.استیافتهکاهشدرصد۴۰/۳بهدرصد۴۱ازاستان
راابهیمشوضعیتنیزبلوچستانوسیستاناستانآمارهای

گزارشتابستانماهاولیندردرصدی۱۰/۵بیکارینرخبا
ینمیانگازکمتربیکارینرخاستان۱8مجموع،در.می‌کند

نرخبانیزتهراناستان.داشته‌اندبالاترنرخاستان۱۳وکل
.استبودهمواجهتیرماهدردرصدی6/۴بیکاری

معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴مرداد | ۱۷شماره  ۶

اقتصاد کلان

۱۴۰۴تورم کالا و خدمات در تیر ماه اخیر۲۶تورم در بالاترین سطح در 

نرخ بیکاری نرخ بیکاری و مشارکت اقتصادی
در مناطق مختلف کشور



معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴۷مرداد | ۱۷شماره 

تیرماهدرصنعتبخش(شامخ)خریدمدیرانشاخص 
برایوشدهبرآورد۴۷/۷معادلفصلیتعدیلازپس،۱۴۰۴

.استگرفته‌قرار۵۰خنثیمحدودهازکمترمتوالیماهششمین
(هماخرداد)قبلیماهبهنسبتماهتیردرکاهششدتهرچند
برلاوهعکهاستواقعیتاینگویاینتیجهاین.استبوده‌کمتر

عتصنکلیفضایتقاضا،وعرضهسویدودرموجودمشکلات
.استمواجهفزایند‌ه‌اینااطمینانی‌هایبانیزاقتصادو

ت‌هایسیاسدرشفافدورنماینبودژئوپولیتیکی،ریسک‌های
صادی،اقتسیاست‌گذاریحوزهدرتصمیم‌گیریبی‌ثباتیوارزی

ردتردیدافزایشوسرمایه‌گذاریانگیزهکاهشموجبهمگی
نشان‌هاارزیابی.استشد‌هصادرکنندگانوتولیدکنندگانمیان

بهویژهتوجهیاکنونیشرایطاصلاحعدمصورتدرمی‌دهد
یاتعطیلیوعمیق‌تررکودبهتواندمیرونداینتداومآنها،

.شودمنجرآیندهما‌ه‌هایطیبنگا‌ه‌هاازبرخیتولیدکاهش
دیلتعازپسماه،تیردرنیزاقتصادکلخریدمدیرانشاخص
متوالیماهشانزدهمینبرایوشدهمحاسبه۴۷/۳معادلفصلی
ماهتیردرکاهششدتچندهراست،داشته‌رکودیروندی
.استبوده‌کمتر(ماهخرداد)قبلیماهبهنسبت

هاربدرایرانکسب‌وکارمحیطملیپایشازحاصلنتایج
محاسبه(است۱۰ارزیابیبدتریننمره)۵/9۵معادل۱۴۰۴
جزئیطوربهکسب‌وکارمحیطفضایمی‌دهدنشانکهشده

گذشتهفصلارزیابیدرشاخصاینوضعیتازمساعدتر
ظرفیتمیانگین.است(6/۰۱)میانگینبا۱۴۰۳زمستان
بهارفصلدرشرکت‌کنندهاقتصادیبنگاه‌هایواقعیفعالیت
۱۴۰۳زمستانبهنسبتکهبودهدرصد۴۰/۰9معادل۱۴۰۴
درپایشایننتایجاساسبر.استداشتهدرصدی۱/۲6کاهش
کشاورزیبخشدرکسب‌وکارمحیطوضعیت۱۴۰۴بهار
خدماتو(۵/88)صنعتبخش‌هایبامقایسهدر(۵/9۰)
فعال۲6۷۲اعتقادبه.استشدهارزیابینامناسب‌تر(۵/8۳)

لغیرقابمولفهسهپایش،ایندرمشارکت‌کنندهاقتصادی
،محصولاتواولیهموادقیمتتغییراتوبودنپیش‌بینی
ونقوانیسیاست‌ها،بی‌ثباتیبانک‌ها؛ازمالیتامیندشواری
نامناسب‌ترینکسب‌وکار،برناظراجراییرویه‌هایومقررات

یارزیابمولفه‌هاسایربهنسبتکسب‌وکارمحیطمولفه‌های
.استشده

می‌دهدنشان۱۴۰۴بهاردرپایشطرحارزیابینتایجهمچنین
استان‌هایکار،کسب‌ومحیطمؤلفه‌هایوضعیتمنظرازکه

(۵/۴۱شاخصعدد)البرز،(۵/۱6شاخصعدد)رضویخراسان
کسب‌وکارمحیطدارای(۵/۵۲شاخصعدد)اصفهانو

درمقابلدر.بوده‌انداستان‌هاسایربهنسبتمساعدتری
نامساعدتریمحیطسمنانویزدهرمزگان،فارس،استان‌های

ددعمی‌دهدنشانارزیابی‌ها.استشدهگزارشکسب‌وکاربرای
شاخصعددازکشوراستان‌هایدرصد۳۵حدودبرایشاخص

ددعاختلافهمچنین.استبودهکمترکسب‌وکارفضایملی
تاناسبدترینوبهتریندرکسب‌وکارمحیطوضعیتشاخص
تفاوتوجودعدمنشانگرکهاستواحد۱/۳۲معادلحداکثر
یگریکدبهنسبتاستان‌هاشاخصعددوضعیتدرتوجهقابل
.است

وضعیت محیط کسب وکار در استان های مختلفساله شاخص ملی محیط کسب وکار۸روند 

(شامخ)شاخص مدیران خرید 
کل اقتصاد

( شامخ)شاخص مدیران خرید 
بخش صنعت

صنعت و تجارت
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بررسیازجاب‌ویژنگزارش
گجنتحت‌تاثیرکاربازاروضعیت

درصد8۴می‌دهدنشانروزه۱۲
وجنگدوراندرکسب‌وکارها

دوراندرکسب‌وکارهادرصد6۳
فروشکاهشباجنگازپس

جنگدرمیانایندر.شدندمواجه
و«دارویی»سازمان‌هایروزه،۱۲
کاهشکمترین«مصرفیکالاهای»
کالاهای»صنایعدروداشتندرا

و«خانگیلوازموالکتریکی
شاهد«سلامتیودرمانیخدمات»

ازپس.بودیمکاهشبیشترین
«تبلیغاتی»سازمان‌هایجنگ
ه‌اندبودفروشافتبیشترینشاهد

بهخوبیحدتا«دارو»صنعتو
.تاسبازگشتهجنگازپیشمیزان

هاتنعنوانبهاصفهانکوثرپارسیانهتلماهانهگزارش
جنگازبالااثرپذیریبیانگرنیزتهرانبورسدرحاضرهتل
اخیرماهدودرهتلایندرآمدمحسوسکاهشوروزه۱۲
ویافتکاهشدرصد۲۴هتلایندرآمدخردادماهدر.است
.شدنصفازکمتراردیبهشتبهنسبتتابستاناولماهدر

ثراتاواسطهبهکهاستشرکت‌هاییجملهازتپسیشرکت
.استشدهمواجهدرآمدکاهشباروزه۱۲جنگازناشی

ورانندهکاربرانکمبودسوخت‌رسانی،مشکلات،GPSاختلال
درصدی۵۰افتسببجنگروزهایدرمسافرانتعدادکاهش
.استشدهاخیرماهدودراینترنتیتاکسیایندرآمد

روزه۱۲جنگدرمختلفکالاهایبرایتقاضامیزانتغییر
ازنشاناسنپ‌مارکتاینترنتیپلتفرمگزارش.بودتوجهجالب
ات،سبزیجکنسرومانندضروریخوراکیموادفروشافزایش
وتنقلاتبرایتقاضاکاهشمقابلدرتنوماکارونیمایع

.داردزمانیبازهایندرتازهسبزیجات

برایتقاضادرصدی۱۷۲افزایشازگزارشیدرآچاره
پیش‌بینی.داردروزه۱۲جنگدوراندرخودروباتریتعوض
درصد۳۰تنهامذکوربازهدرخدمتاینبرایتقاضامی‌شد
ایکارهویوگاکلاسمانندخدماتیمقابلدر.یابدافزایش

.دشمواجهآچارهدرتقاضامحسوسافتبادیگرغیرضروری

روزه۱۲صنایع با بیشترین کاهش فروش بر اثر جنگ 

درآمد ماهانه هتل پارسيان كوثر اصفهاندرآمد ماهانه شرکت تپسی

تغییر تقاضای دوران جنگ در اسنپ مارکت  تغییر تقاضای دوران جنگ برای خدمات آچاره
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آماریمرور»گزارشتازه‌ترینطبق
۲۰۲۴سالبرای«جهانانرژیبر

میزاننظرازمختلفمناطقوکشورها
نچی.شده‌اندرتبه‌بندیانرژیمصرف

وآمریکاآنازپسونخستجایگاهدر
راسومودومرتبه‌هایاروپااتحادیه
اداکانبرزیل،ژاپن،روسیه،هند،.دارند

دهستنبعدیرده‌هایدرجنوبیکرهو
دخوبهرادهمرتبهشرایطیدرایرانو

فعالیتنظرازکهدادهاختصاص
ابمعناداریفاصلهجمعیتوصنعتی
توجهجالبنکته.داردکشورهاسایر
مجموعاکشور،چهاردهاینآنکهدیگر
مصرفراجهانانرژیدرصد8۰

.می‌کنند

هبتاسالابتدایازبرقناترازی
اتادارکم‌سابقهتعطیلیموجبامروز

شدهکشوردراجراییدستگاه‌هایو
نشانبررسی‌هامیانایندر.است

قبرمصرفمیزانبیشترینمی‌دهد
درصد۳6میزانبهصنعتیبخشبه

نیزآنازبعدوداشتهاختصاص
ازدرصدی۳۲سهمخانگیبخش
میاندر.داردکشوربرقمصرفکل

ازدرصد6۲اساسیفلزاتاماصنایع
دررابورسیصنایعبرقمصرف
صنعتسهآنازبعدودارداختیار
وفلزیکانه‌هایاستخراجسیمان،

درصدی۲9سهمشیمیاییمحصولات
.داده‌انداختصاصخودبهرا

انرژیبهنیازروزافزونرشد
انرژیذخایرمحدودیتوالکتریکی
زاحفاظتضرورتهمچنینوفسیلی
گازهایانتشارکاهشوزیستمحیط

رویکردافزایشسببگلخانه‌ای
حالدرویافتهتوسعهکشورهای

دهشتجدیدپذیرانرژی‌هایبهتوسعه
ناترازی‌هایعلی‌رغماماایران.است

طریقازراخودبرقعمدهموجود،
زگامانندفسیلیسوخت‌هایمصرف
ومی‌کندتولیدخامنفتوطبیعی

۰/۵۵سهمتنهاتجدیدپذیرانرژی‌های
ودارندکشوربرقتولیددردرصدی

نیروگاهتوسطبرقدرصد۰/۲تنها
این.می‌شودتامینخورشیدیانرژی

ازیکیایران،کهاستحالیدر
خصوصدرجهانکشورهایغنی‌ترین
انرژی‌هایمتنوعمنابعبهدسترسی

.استتجدیدپذیر

رتبه دهم ایران بین بزرگترین مصرف کنندگان انرژی جهان

سهم بخش ها و صنایع مختلف از کل مصرف برق کشور 

سهم انرژی های مختلف در تولید برق در ایران
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۱۰

آب در تهرانقرمزوضعیت 

وضعیت سدهای تهران

متوسط مصرف آب
هر تهرانی در شبانه روز

لیتر۱۹۸
الگوی 

مصرف آب
لیتر۱۳۰

سد لار
۵٪

سد طالقان
۵۰٪

سد لتیان
۱۷٪

سد امیرکبیر
۲۸٪

۱۴۰۴مرداد ۱۸میزان پرشدگی تا 

موجودی فعلی آب
در سدهای تهران

۳۶۵
میلیون مترمکعب

موجودی روز مشابه
سال گذشته

۴۹۸
میلیون مترمکعب

موجودی سال های
نرمال در پایان مرداد

۷۴۲
میلیون مترمکعب

کسری نسبت به
سال های نرمال

۳۷۷
میلیون مترمکعب

بارش های تهران 
از ابتدای سال آبی

مردادماه۱۸تا 
۱۵۸

میلی متر

بارش های 
زمان مشابه

سال آبی گذشته
۲۲۸

میلی متر

بارش های 
زمان مشابه
یکسال نرمال

۲۶۸
میلی متر

درصدی۳۰کاهش 

صنعت و تجارت
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بازارهای دارایی

ذاریسپرده‌گمی‌دهدنشانبورسیبانکیازدهآماربررسی
درصد۷ازبیشتیرماهدرودرصد۵خرداددربانک‌هاایندر

نای.استداشتهسابقهکمترکهرکوردی.استکردهرشد
ازسپاقتصادیفعالانرفتارتغییرازناشیعمدتاًافزایش
افزایشاینازبخشی.استایرانبهاسرائیلحمله

امایدرنقدشوندگیریسکشدنپررنگبهسپرده‌گذاری
لفمختبازارهایدرداراییشانکهبسیاریبرمی‌گردد؛جنگ
هبآنکهبرایبود،شدهقفل...وطلاسهام،مسکن،مانند

بهشندباداشتهسریعدسترسیبحرانیشرایطدرداراییشان
رایطشبهسپرده‌گذاریتقاضایدومجبهه.بردندپناهسپرده
حبانصاازبسیاریبرمی‌گردد؛اقتصادیفعالیت‌هایتعلیق

دادندترجیحنااطمینانی‌هاشدیدافزایشدلیلبهکسب‌وکار
افشفباتادارندنگهبانکدرسپردهصورتبهراخودپول
ابهمشروندی.شوندفعالخودبعدیاقداماتبرایفضاشدن
ثابتدرآمدصندوق‌هایسمتبهپولجریانافزایشدر

.استمسالههمینمویدکهگرفتشکلنیزبورسی

چهاربهحقیقیسرمایهخروجوورودجریانحاضرنمودار
نشانکنونتاسالابتدایازراسرمایه‌گذاریصندوقنوع

واسطهبهایرانبهاسرائیلحملهازپیشتا.می‌دهد
حرکتشاهدمذاکراتنتیجهبهشدهایجادخوش‌بینی‌های

وعادیسهامیصندوق‌هایسمتبهطلاصندوق‌هایازپول
گزینه‌هایعنوانبهثابتدرآمدصندوق‌هایهمچنینواهرمی

اماروزه۱۲جنگازپس.بودیمسیاسیثباتزماندربرنده
انعنوبهثابتدرآمدصندوق‌هایحالاوکردتغییررونداین
خستنمقصدبهبالانقدشوندگیباوکم‌ریسکدارایییک

ودارندقرارطلاصندوق‌هایآنازپسشده،تبدیلسرمایه‌ها
وسهامیصندوق‌هایازپولجدیخروجشاهدمقابلدر

.هستیماهرمی

هبنسبتسهامخُردمعاملات(تورماثربدون)حقیقیارزش
هزار۴بهویافتهکاهشدرصد9۷حدودگذشتهسالپنجاوج

همچنانبورسمی‌دهدنشانکهرقمیرسیده؛تومانمیلیارد
بهمشکلاصلیریشه.می‌کندسپریراخودکم‌جانروزهای

ورتصدرکهنگرانندبرخی.بازمی‌گرددغیراقتصادیریسک‌های
تکرارتسختقابل‌هایبین‌المللی،روابطبهبوددرپیشرفتعدم
هکانرژیمانندناترازی‌هاانواعازناشیفشارهایهمچنین،.شود
ت‌هاشرکسودآوریکاهشدرنیزشدهبنگاه‌هاتعطیلیبهمنجر

یگنالسدریافتعدم.استبودهاثرگذارآنهاآیندهبهبدبینیو
چندنرخیارزحذفمانندمهماقتصادیاصلاحاتدرباره

اینبا.استدمیدهبدبینیاینتنوردرنیزدستوریقیمت‌گذاری
املشیادشدهجبههسهدرمثبتنشانهوشفافیتهرگونهحال،
خاصیفرصتاقتصادیاصلاحاتوناترازیمسالهسیاسی،فضای
بتنسبابورسکهجایی.می‌کندایجادسرمایهبازاررونقبرای
یکسطوحکمترینازیکی)واحدی۵ازکمتردرآمدبهقیمت
.داردقرارجذابموقعیتیدرارزندگینظراز(اخیردهه

در یازده بانک بورسیسپرده گذاری  روند 

میلیارد تومان: واحدورود و خروج سرمایه خُرد به انواع صندوق های سرمایه گذاری 

رکود معاملات در بورس تهران
ارزش معاملات واقعی بازار سهام به ارزش روز



وارداتتعرفهتوجهجالباقدامیدردولتگذشتهماه
کهاتفاقی.دادکاهشدرصد۲۰تادرصد۱۰۰ازراخودرو

دروارداتیخودروهایقیمتشدیدافتبهمنجرمی‌توانست
خودروهایباخارجیخودروهایرقابتهمچنینوبازار

گران‌قیمتخودروهایازبرخیحتیوچینیمونتاژی
سمی،رشکایتبااماشودشاهینوتارامثلسایپاوایرانخودرو

دجدیآیین‌نامهاجرایموقتتوقفدستوراداریعدالتدیوان
باصرفاخودرووارداتشداعلاموکردصادرراخودروواردات
اجراییصورتدرحالاینبا.استمجازدرصدی۱۰۰تعرفه
یوارداتخودروهایقیمتچنینیاینافتآیین‌نامهُاینشدن
تقیمفوقجدولدر.می‌شودمونتاژکارانضرربههمهازبیش

رکشوداخلاکنونکهچینیخودروهایازبرخیوارداتنهایی
بقط.استشدهسنجیدهآن‌هاکارخانهبهایبامی‌شودمونتاژ
دولتکهجدیدیتعرفه‌هایکهصورتیدربررسی‌هااین

برخیوارداتنهاییقیمتمی‌شد،اعمالبوددادهپیشنهاد
دحدوآن‌هاکنونیکارخانهقیمتبهنسبتچینیخودروهای

ورشکستگیریسکمعنیبهاینوبودکمتردرصد۴۰
تهگذشهفتهتاشدباعثتهدیدیچنین.بودمونتاژکاران

نایباوکندشکایتاداریعدالتدیوانبهناشناسفردی
ولیبودهدرصد۱۰۰وارداتتعرفهبودجهقانوندرکهعنوان
استدادهکاهشدرصد۲۰بهمجلسدرتصویببدوندولت
.بگیردراارزانوارداتجلوی

شتلاباعثخصوصیبخشبهایران‌خودرومدیریتواگذاری
در.استشدهخودروهاقیمتکردنواقعیبرایشرکتجدی
بهزارباباکارخانهقیمتاختلافایران‌خودروفروشبرنامهآخرین
طرحدرپولماههسهخواببهتوجهبا.رسیددرصد۷ازکمتر
قیمتازحتیخودروهاواقعیشدهتمامبهایفوق‌العاده،فروش
رنامهبآخرینازشدباعثکهاتفاقی.می‌شودبیشترنیزبازار

درمهماتفاقاما.نشودچندانیاستقبالایران‌خودروفروش
مدیرههیئتاعضایتعزیراتسازمانکهدادرخاخیرروزهای

کهشدعنوانوکردمحکومگران‌فروشیبرایراایران‌خودرو
شدهینتعیدستوریصورتبهکهقبلیسطوحبهبایدقیمت‌ها

نهایتدررفت‌وبرگشت‌هاایننتیجهدیدباید.برگرددبود
حذفسمتبهجریانیامی‌داردنگهراخودروبازاررانت‌های

.می‌رودپیشبازارشدنمتعادلودستوریقیمت‌گذاری

خوداوجبهخودروگرانیبحران۱۴۰۲سالاوایل
وداخلیخودروهایدلاریقیمتکهطوریبه.بودرسیده
مثالعنوانبه.رسیدبی‌سابقه‌ایسطوحبهمونتاژی‌هاحتی

8حدودقیمتشتاریخیمیانگینکه۲۰6پژوخودروی
.بودکردهرشدهمدلار۲۰۰وهزار۱۱تابودهدلارهزار
قیمتحالاخودرو،حبابکاهشووارداتآزادسازیبااما

بتوانتااسترسیدهدلارهزار8زیربه۲۰6پژودلاری
میانگین‌هایبهاکنونداخلیخودروهایقیمتگفت

خودروهایکلمیانگینطوربه.استبازگشتهتاریخی
.کرده‌اندرشددلارازکمتردرصد۵6مدتاینطیداخلی
درصد۷۰حدودبهچینیخودروهایبرایجاماندگیاین

.می‌رسد

معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴مرداد | ۱۷شماره  ۱۲

تهدید تعرفه های جدید واردات خودرو 
برای مونتاژکاران

مقایسه روند قیمت خودروهای داخلی و چینیاختلاف قیمت کارخانه و بازار خودروهای داخلی
با نرخ دلار

بازارهای دارایی



بازارهای دارایی

معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴۱۳مرداد | ۱۷شماره 

عاملسنگین‌ترینعنوانبهاغلباجاره‌بها
متوربهنسبتبیشتریرشدباتورم،شاخص
.می‌شدمحسوبتورماصلیمحرکموتورعمومی،
هااجاره‌بنقطهبهنقطهتورمگذشته،سالاوایل
هنقطبهنقطهتورمازبیشتردرصدواحدیازده

برفشارشدیدافزایشنشان‌دهندهکهبودعمومی
ازاما.بودخانوارهازندگیهزینه‌هایومسکنبازار
تدریجبهاختلافاینگذشته،سالدومنیمه

درصدواحد۴اجاره‌بهاتورماکنونویافتکاهش
طوریبهاست؛شدهگزارشعمومیتورمازکمتر
تورمدرصدی،۴۱عمومیتورممقابلدرکه

.استشدهگزارشدرصد۳۷تیرماهدراجاره‌بها
وخریدبازارعمیقرکودمی‌دهدنشانرونداین

درشوکردهسرایتنیزاجارهبازاربهملکفروش
.استیافتهکاهشتوجهیقابلطوربهاجاره‌ها

ولتدسفته‌بازیوسوداگریبرمالیاتقانون
وارزطلا،خودرو،مسکن،بازارپنج.شدابلاغ

اینهدفغیرمولددارایی‌هایعنوانبهرمزارز
ایجادباهم‌زمان،.هستندجدیدمالیاتیقانون

سرمایه،بازارمالیمحصولاتبرایمعافیت
.می‌شوددنبالمولدبازاربهسرمایههدایت
هبدست‌کممی‌دهدنشانداخلیوجهانیتجربه
اینازفوریمعجزهانتظارنبایددلیلسه

استمتنوعیمعافیت‌هایاول،.داشتسیاست
۵ازکمترمجموع،دروشدهدیدهقانوندرکه

خواهندمالیاتاینواقعیمشمولمردمدرصد
ودرآمدشناساییزیرساختنبوددوم،.بود

یسفته‌بازبازارهایدرمعاملاتبودنغیرشفاف
ردیابیکهطلاستوارزبویژهومسکنمانند
ظرفیتسوم،.می‌کنددشوارراافراددرآمد
یعنیمولدبازارهایدرسرمایهجذبمحدود
انگیزهمی‌شودسببکهاستسرمایهبازار

.نباشدبالاسرمایهجریانچرخش

معاملاتاساسبر،۱۴۰۴پایاندرانتظارمورددلارنرخ
امسالنخستنیمهدررازیادیتحولاتبورس،آتیبازار

رسید،تومانیهزار۲۰۰ازبیشاوجبهسالآغاز.کردتجربه
یمعنادارافتوشدمتعادلکاملامذاکراتفضایایجادبااما
ویژهبهراصعودیمسیرروزه۱۲جنگبامجدد.کردتجربهرا
تانسبسطوحبهاکنوناما.کردتجربهنخستهفته‌هایدر

نظرهب.استبرگشتهجنگازپیشدورانبهنزدیکپایینی
که‌هایینگرانیالبتهواقتصادیفعالیت‌هایدرتعلیقمی‌رسد
ایندرغیرفیزیکیمالیدارایی‌هاینقدشوندگیبهنسبت
عاملسه.استشدهتقاضاافتباعثآمدوجودبهدوران
رایطشنخست،:می‌شوندجمع‌بندیاینگونهتقاضاافتاصلی
اققاچازناشیارزتقاضایاحتمالامرزهادرجنگآغازامنیتی
صاحبانتصمیم‌گیریدرتردیددوم،کاست؛راکالاها

مرکزیبانکخودوارداتیمحدودیت‌هایکناردرکسب‌وکار
سوم،.استدادهکاهشنیزرارسمیوارداتیارزتقاضای
یلدلبهسرمایهخروجیادلارپناهگاهیتقاضایکنُدسرعت

....وسهامملک،ماننددارایی‌هاسایرپاییننقدشوندگی
سههرد،نکنتغییرمثبتسمتبهابهامشرایطاگربنابراین،
.می‌شوندفعالدلارنرخرویافزایشیجهتدرمزبورکانال

«دلار پایان سال»پیش بینی بازار آتی از قیمت 
نرخ دلار معادل در معاملات بازار آتی

قانون مالیاتی جدید چقدر کارآمد است؟

(CPI)مقایسه روند تورم اجاره بها و شاخص قیمت مصرف کننده 
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ژئوپلیتیک و اقتصاد جهان

ازپساقتصادیسیاست‌هایقطعیتعدمشاخص
افتمعنایبههمینویافتهکاهشکمیاخیراوج‌های

غیرقابلرفتارهای.استژئواکونومیکریسک‌های
ژهویبهبودواداشتههراسبهراجهانترامپپیش‌بینی

«آزادیروز»بهموسومآوریلدومازپس
(Liberation Day) وضعباترامپدونالدکه

رمرواما.بردفروشوکبهراجهانبی‌سابقهتعرفه‌هایی
درآننشانهکهاستکاستهشوکاینازتدریجبهزمان
تعرفههرچند.می‌شودملاحظهنااطمینانیشاخصافت

‌شد،میدنبالنیزبایدندوراندرحتیکهبودسیاستی
قرارپایینیسطوحدرنااطمینانیشاخصنمودارمطابقاما

وایمحتدررا«نااطمینانی»تکرارتعدادکهشاخصی.دارد
ازرمهم‌تمسالهبنابراین،.می‌کندرصدآمریکارسانه‌های

کهبرمی‌گرددسیاست‌هابودننامعلومبهتعرفه‌ایجنگ
رااقتصادیرشدومحتاطراکارآفرینانوسرمایه‌گذاران

.می‌کندکم

کمتربهاکنونآمریکابهکالاهاوارداتبرکلموثرتعرفه
بهتعرفه‌هاکهآنجااز.استیافتهکاهشدرصد۲۰از

ترامپجدیدتیمتوسطکشورهربرایموردیصورت
ازورکشهرسهماساسبرتعرفه‌هاموثرنرخمی‌شود،تعیین
پترامدونالد.داردبالاییاهمیتومی‌آیددستبهتجارت

درصدی۱۰کمدستتعرفهنرخدولتشکاربهآغازدرکه
بهبودکردهاعلامکشورهاهمهبرایعمومیطوربهرا

دبوآوریلدومدراین‌هااوج.دادتغییررانرخ‌هااینتدریج
رقمیرفت،بالادرصد۳۰نزدیکتاتعرفه‌هاموثرنرخکه
رنظبه.نداشتسابقهگذشتهقرنیکازبیشدرکه

ازناشیآمریکااقتصادازنگران‌کنندهآمارهایمی‌رسد
مهاجرانرویمحدودیتاقتصادی،نااطمینانی‌هایتعرفه‌ها،

تیمرزروفدرالمانندنهادیساختارهایشدنمخدوشو
بحثدرویژهبهقبلیتندمواضعبهنسبتراترامپ

.استراندهعقبتعرفه‌ای

باکه (GPR)ژئوپلیتیکریسکشاخص
ازناشیخطرمیزانجهانیاخبارتحلیلورصد

اندازه‌گیریرانظامیوسیاسیبحران‌های
نژوئدرایرانبهاسرائیلحملهازپسمی‌کند،
جنگآغاززمانازخودسطحبالاترینبه۲۰۲۵
تشدیداحتمالفروکشبا.رسیداوکراین
اماکردهعقب‌نشینیکمیشاخصاینتنش‌ها،
این.داردقرارعادیشرایطازبالاترهمچنان
وپلیتیکژئپرریسکفضایتداومبیانگروضعیت

روندبرمی‌تواندکهفضاییاست؛جهاندر
وسرمایهجریانمالی،بازارهای

وباشداثرگذاراقتصادیتصمیم‌گیری‌های
ریسک‌هایوتحولاتمداومپایشضرورت

.می‌کنددوچندانرابین‌المللی

روند شاخص نااطمینانی های سیاست های اقتصادی 

( GPR)شاخص ریسک ژئوپلیتیک 

روند تغییرات نرخ تعرفه موثر از آغاز کار ترامپ 

www.matteoiacoviello.com: منبع
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به‌روزرسانیتازه‌تریندرجهاناقتصادیرشد
بهنسبت (IMF)پولبین‌المللیصندوقگزارش
اینرب.استکردهپیدااندکیبهبودقبلیگزارش
سالبرایجهانداخلیناخالصتولیداساس،
پیش‌بینیدرصد۳/۱و۳ترتیببه۲۰۲6و۲۰۲۵
واحد۰/۱و۰/۲قبلیبرآوردبهنسبتکهشده
شکاهبهبوداینعلتمهم‌ترین.استبهتردرصد
وانعنآوریلماهبهنسبتآمریکاموثرتعرفهنرخ
پولبین‌المللیصندوقحال،اینبا.استشده

عیفتضسناریویبهبازگشتبرایراریسک‌هایی
هبتعرفه‌هابازگشتجملهازمی‌کندعنوانرشد

اریتجتوافقدستیابیعدمصورتدربالاسطوح
بهاقتصادیفعالیت‌هایتضعیفانتظارات،طبق
تلالاخواقتصادینااطمینانی‌هایرفتنبالادلیل
تنش‌هایافزایشازناشیعرضهزنجیرهدر

.ژئوپلیتیک

پسیکیاقتصادهاودادجوابترامپتهدیدهای
.کردندانتخابرابدگزینهبدتر،وبدبیندیگریاز

باقبلسالیکبهنسبتکشورهاهمههرچند
بهخودصادراتیکالاهایرویبالاییتعرفه‌های

ازپیشفرصتدرکهآنهاییامامواجهند،آمریکا
کهتریبدگزینهبهنسبتکردند،توافقآگوستاول

بهتریشرایطبوددادهقرارآنهارویپیشترامپ
ازوپذیرفتندرادرصد۱۵تعرفهاروپایی‌ها.دارند
.جستنددرصدی۵۰تهدیدودرصدی۲۰تعرفه
نه‌هاییگزیدیگراندونزیوویتنامجنوبی،کرهژاپن،

آمریکاباسریعتوافقدادندنشانکههستند
هجملازکشورهابرخی.استکم‌هزینه‌ترگزینه‌ای
مذاکرهبرایروزه9۰فرصتمکزیکوکاناداچین،
برزیل،سوئیسمانندکهآنهاییاماگرفته‌اند،بیشتر

دتهدیبانبودندموفقمذاکراتدرکنونتاهندو
.مواجهندکمرشکنتعرفه‌های

تعدیلدنبالبهمتحدهایالاتسهامبازار
ترامپ،دولتحکمرانیوتجاریریسک‌های

ابخودفاصلهوبرگشتهتوجهکانونبهمجدد
.استدادهکاهشراتوسعه‌یافتهسهامبازارهای

دتهدیآوریل،دومشوکه‌کنندهتعرفه‌هایاعلام
غیرقابلرفتارهایورزروفدرالاستقلال
یاریبسبودشدهسببسفیدکاخپیش‌بینی

ینبدبدلاریدارایی‌هایوسهامآیندهبهنسبت
برایمناسبجایگزیننبوددراما.شوند

دنبالبهریسک‌هاتعدیلباوسرمایه‌گذاری
بورستجاری،تعرفهحوزهدرنسبیتوافقات
باخودفاصلهوشدصعودیمجددآمریکا

اآمریکدلار.دادکاهشرااروپاییسهامبازارهای
بااستمدتیمعنادار،ارزشافتازپسنیز

نفعالامسیر،اینتداومصورتدروشدهثبات
.دمی‌کشنانتظارنیزرابهرهنرخکاهشبازارها

پیش بینی جدید صندوق بین المللی پول از رشد اقتصادی

(IMF)صندوق بین المللی پول : منبع

بورس آمریکا بار دیگر به رقابت برگشت 

(Liberation day)روز آزادی 

کاهش تعرفه تجاری برای کشورهایی که توافق کردند 



معاونت مطالعات اقتصادی و آینده پژوهی اتاق تهران
۱۴۰۴مرداد | ۱۷شماره  ۱۶

ژئوپلیتیک و اقتصاد جهان

اشتغالآمار»نوشتترامپدونالدکهبودپیشماهچهار
آگوستماهابتدایاما.«انتظارازبهترخیلیاست،عالی

ل‌هایشغتعداد.بودناامیدکنندهبسیارجدیداشتغالآمارهای
شپیماهدوبرایوبودپایینبسیارجولایماهدرایجادشده

کهطوریبهشد؛تعدیلمنفیجهتدرآمارهانیزآناز
رسیدنفرهزار۳۵اندکرقمبهماههراشتغال‌زاییمتوسط

اتبودکافیهمین.استکرونادورانازمقدارکمترینکه
مداخله»منتقدانبرخیسویازکهاقدامیدرترامپ
رد.کردعزلرااشتغالآمارادارهرئیسشد،نامیده«سیاسی
تهدیدرارزروفدرالرئیسهمچنانترامپدیگر،جبهه
راکاآمریمرکزیبانکاستقلالعدمدربارهنگرانیومی‌کند

مقاومتهمچنانامافدرئیسپاول،جی.استداشتهنگه
،متوالینشستپنجمینبرایترامپاصراروجودباوکرده
هکاستآنبازارانتظارحال،اینبا.ندادکاهشرابهرهنرخ
تورمنرخنسبیکنترلواشتغالآمارضعفبعدینشستدر

.یابدکاهشپلهیکبهرهنرخشودباعث

اواقداماتازبسیاریترامپ،تاجرظاهرخلافبر
عجیبیفشارهایجملهازدارد،سیاسیبویورنگ
هندی‌ها.می‌کندوارداخیرهفته‌هایدرهندبرکه

وسیهرازقبلاکهنفتیبشکهمیلیون۲ازبیشروزانه
رویدلاری۱۰تا۵تخفیفبارامی‌شدصادراروپابه
کلیک‌سومازبیشروسیهنفتومی‌خرندبشکههر
دهوعکهترامپ.می‌دهدتشکیلراوارداتیشاننفت
پایان(ساعت۲۴در)فورارااوکراینجنگبودداده

وشدهمواجهآنمتنوعپیچیدگی‌هایبامی‌دهد
افزایشپیشازبیشراروسیهبرفشارمی‌خواهد

روسیه،علیهبیشترتحریم‌هایبرعلاوهبنابراین،.دهد
خواستهآنهاازهند،علیهدرصدی۲۵تعرفهتهدیدبا
راترامپخشمبرخیالبته.نخرندنفتروس‌هااز

وجهیبی‌تمی‌گویندونمی‌داننداوکراینمسالهفقط
مورددرترامپبهنسبتهندوزیرنخستمودی،
.تاسفشارایندلیلپاکستانوهندمیاندرگیری

،روسیهبرزیل،کشورهایشاملبریکس،اعضای
اخیردههدویکیطیجنوبیآفریقایوچینهند،

عضواقتصادیغول‌هایازبیشسرعتیباتوانسته‌اند
خودسهمجدیداعضایجذبباوکنندرشد۷گروه
یاسیسگامبنابراین،.دهندافزایشراجهانیاقتصاداز

ربفشاراست،پیگیریحالدرترامپکهدیگری
بارابریکساعضایارزیطرحپیشتراو.استبریکس
راندهبرفشاراکنون.انداختتعویقبهتحریمتهدید

هروسیازنفتخریدتوقفبهانهبهتعرفهاعمالبا
دلیلبهبرزیلبردرصدی۵۰تعرفه.می‌کنددنبال
ستدووقبلیجمهوررئیسبا«غیرمنصفانه»رفتار

آفریقای.استشدهاعمالبولسوناروژائیرترامپ،
۳۰فهتعرباسفیدپوستانکشتاراتهامبهراجنوبی
گجندلیلبهنیزراروسیهوکردهتنبیهدرصدی
کردهمواجهشدیدتحریمیتهدیدهایبااوکراین
.است

بدترین اشتغال زایی فصلی از دوران کرونا در آمریکا 

هند جایگزین اروپا در خرید نفت روسیه شد

۷روند رو به رشد بلوک اقتصادی بریکس در مقایسه با گروه
سهم از تولید ناخالص داخلی جهان

نیویورک تایمز: منبع
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ازنتوانستگذشتهماهدرهرچندجهانیطلای
اماکند،عبوراونسهربرایدلاری۳۵۰۰سقف

.استسرمایه‌ایتقاضایماندنبالاشاهدهمچنان
راطلابهخوش‌بینیدلیلسهطلاجهانیشورای
دنمانضعیفبرایانتظاراول،.می‌کندمعرفیاینطور
.ددارزردفلزقیمتبامعکوسرابطهکهدلارشاخص
وتجاریاقتصادی،ریسک‌هایبودنبالادوم،

وم،سوتنشاوجازعقب‌نشینیوجودباژئوپلیتیک
دربهرهنرخکاهشروندگرفتنشدتبرایانتظار

دمانننقدیسودبدوندارایی‌هایکهجهاناقتصادهای
نشانآماریداده‌هایبررسی.می‌کندجذابراطلا

سرمایه‌ایتقاضای۲۰۲۵سالنخستنیمهدرمی‌دهد
سرمایه‌گذاریصندوق‌هایوسکهشمش،شاملطلا
(ETF)ازکهرقمی.استرسیدهتنهزارازبیشبه

ومردممی‌دهدنشانواستبی‌سابقهکرونادوران
.دارنداقبالطلابازاربههمچنانسرمایه‌گذاران

تقاضایطلاجهانیشورایگزارشتازه‌ترینطبق
پایینتمکنوقیمت‌هابودنبالادلیلبهجواهرات

طوربه۲۰۲۵سالنخستنیمهدرمصرف‌کنندگان
شکاهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد۱8متوسط
هبدلاریارزشنظرازکهاستحالیدراین.استیافته
شدهخریداریجواهراتطلا،اونسقیمتافزایشعلت
باکشور۱۰بین.می‌دهدنشانرارشددرصد۱۵

تاسکشوریتنهاایرانجواهرات،خریدمقداربیشترین
رشدشاهدجواهراتتقاضایتن۱۴/۵بامجموعاکه

سایرخلافبرایرانی‌هاخریدعلت.استبودهتقاضا
پولارزشحفظبرایپناهگاهانگیزهجهان،کشورهای

حدودتاریخیطوربهکههندوچین.استشدهعنوان
فتابامی‌دهندتشکیلراجهانجواهراتتقاضایازنیمی
کهکردهافتدرصد۲8چینی‌هاخرید.بودندمواجهتقاضا
رویکردتغییروخریدقدرتکاهشآنعلت

نگرانیدلیلبهپس‌اندازافزایشبهچینیمصرف‌کنندگان
۲۱نیزهندی‌هاتقاضای.برمی‌گردداقتصادیشرایطاز

درفقطرااینازکمترخریدمیزانویافتهکاهشدرصد
وبکسطلاهایبهتقاضاشیفتکرده؛تجربهکرونادوران
.استشدهگزارشهندمردمبیننقرهترکیباتحتی

درصد۲۰ازبیشرانفتکنونتاسفیدکاخدرترامپکارآغاز
باپلاساوپکتصمیماتاماجالبنکته.استدادهکاهش

دقیقه‌ای۱6کنفرانسویدئویکدرکهاستعربستانمحوریت
افهاضخودروزانهتولیداتبهدیگربشکههزار۵۴۷گرفتندتصمیم
نفتبشکهمیلیون۲/۲کاهشتمامتقریباترتیب،اینبهوکنند
پولبین‌المللیصندوق.بازگشتقبلینقطهبه۲۰۲۳سالدر

نفتهبنیازبودجهکسرینداشتنبرایعربستانمی‌کندبرآورد
آنکارشناسیمحافلدراصلیپرسش.دارددلاری9۰ازبیش
‌هاسعودیسیاستمثلمی‌شودگفتهظاهردرآنچهآیاکهاست
نفتنتولیدکنندگادادنقرارفشارتحتبازار،سهمافزایشبرای
ردسهمیه‌بندیازمتخطیاعضایکردنتنبیهوآمریکاشیل
الددونتماس‌هایعلت،یااستاخیرتصمیماتعاملپلاس،اوپک
ژیاستراتعنوانبهقیمت‌هاستداشتننگهپایینبرایترامپ
همو(بنزینقیمتماندنپایین)داخلیبُعددرهممتحدهایالات

.(ایرانوروسیهبرفشار)جهانیبُعددر

تقاضای سرمایه ای از قیمت طلا حمایت می کند 

۲۰۲۵تغییر تقاضای طلای جواهرات در نیمه نخست 
نسبت به مدت مشابه سال قبل

کشور با بیشترین مقدار خرید۱۰لیست منتخب 

مقایسه قیمت نفت برنت با قیمت مورد نیاز عربستان 
برای سربه سری بودجه
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مونتاژکارخانه‌هایتغییر
اتشدسببهندبهاپلگوشی‌های
در«هندساخت»دستگاه‌های

وشودبرابرسه۲۰۲۵دومسه‌ماهه
لموبایوارداتازکشوراینبازارسهم
هکویتنام.برسددرصد۴۴بهآمریکا
اژمونتراسامسونگمحصولاتعمدتا
دردرصدی۳۰سهمبامی‌کند
السکهچینی‌ها.ایستاددومجایگاه
داشتندرابازاردرصد6۰ازبیشقبل
سهمدرصد۲۵تنهاباسومرتبهبه

جنگازترس.کردندسقوطبازار
بههکاستدلیلیمهم‌ترینتعرفه‌ای

مونتاژکارخانه‌هایجابه‌جایی
منجرچینازهوشمندگوشی‌های

.استشده

بزرگکمپانی‌هایعاملمدیرانازمهمیبخش
.ه‌اندداشتمشاوره‌ایشرکت‌هادرتربیتسابقهآمریکا

شرکت۵۰۰میانمی‌دهدنشانآلتراتابررسی‌های
سهدرفعالیتسابقهعاملمدیر۳6اس‌اندپیبرتر

ارباینوبی‌سی‌جیمک‌کینزی،مشاوره‌ایشرکت
۲۵فقط۲۰۱8سالدرعدداینآنکهحالداشتند؛
آلفابتچونمشهوریشرکت‌های.استبودهمورد

لهجمازویزاوسیتی‌گروپکوکاکولا،،(گوگلمادر)
چنینکهاستاینسوالحال.هستنداینها

.خیریاداشته‌اندهمبهتریعملکردشرکت‌هایی
عملکردمی‌دهدنشانبررسییکدراکونومیست

بهآنهامدیرانکه۲۰۱۰سالازبنگاه‌هااینسهام
ردهکتغییرمشاوره‌ایشرکت‌هایدرتعلیم‌دیدهافراد
آنکهحالداشته،بازدهیدرصد6۷۷متوسططوربه

بازدهی۵۰۰اس‌اندپیعضوشرکت‌هایسایر
.کرده‌اندثبتمدتهمیندردرصدی۵8۴

برایجنیوسعنوانتحتفدراللایحهنخستین
شدامضا(جولای۱8)گذشتهماهکوین‌هااستیبلمقررات‌گذاری

یکاآمرجایگاهتقویتجهتدربزرگگامی»راآنترامپدونالدو
کوین‌ها،استیبل.خواند«جهانرمزارزفناوریومالیبخشدر

کوبمیخدیگردارایییکبهراارزششانکههستندرمزارزنوعی
فاعددراکونومیست.استدلاریکمعادلکهتترمثلکرده‌اند،

اززنیکشورهاسایرکهرسیدهآنوقت»می‌نویسدروندایناز
ندروزهچانتقالمی‌تواندکهتکنولوژی.بگیرندالهامترامپاقدام
ارزشدرصد۲تاسنگینکارمزدهایودقیقهچندبهراپول

یداپتوسعهفرصتبایدبرساندسنت۵۰ازکمتربهراجابه‌جایی
اکنونساله،یکبازهدردرصدی6۰رشدبارمزارزهااین.«کند

کشورهای.دارنددلارمیلیارد۲6۰ازبیشارزشبهبازاری
درتستیصورتبهاولگامدراحتمالا)چیننظیرمختلف

حالدرفیلیپینوتایلندجنوبی،کرهمالزی،،(هنگ‌کنگ
خودملیارزهایبهمیخکوبرمزارزهایبرایبرنامه‌ریزی

سالهستامی‌کندپیش‌بینیچارترداستانداردبانک.هستند
.می‌رسددلارتریلیون۲بهرمزارزهااینبازارارزشآینده

درصدی ارزش بازار استیبل کوین ها ۴۵رشد 
از زمان انتخاب ترامپ

شرکت های مشاوره ای مدیران خوبی تربیت می کنند؟
۲۰۱۰درصد بازدهی سهام از ابتدای سال 

هند جای چین را در صادرات موبایل به آمریکا گرفت
سهم کشورها از بازار واردات موبایل آمریکا 
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یت؟علم خفت بار یا علم انسان
معرفی کتاب جدید 
دکتر محمد طبیبیان

رااداقتصطنز،زبانبهنوزدهمقرننویسندهکارلایلتوماس
«ملال‌آورعلم»عبارتبافارسیدرکهخواند«خفت‌بارعلم»

برایاقتصاددانانروش‌هایکهاستدلالاینبامی‌رودبه‌کار
تعادلی،استدلالمطلوبیت،بیشینه‌سازیمانندمسایلتبیین
.استانتزاعیوخشکسایرینبرایرفاهتحلیلوبازی‌هانظریه

دیدگاهواقتصاد»کتاباخیراکهطبیبیانمحمددکتراما
خودیتلگرامکانالدررایگانپی‌دی‌افیکصورتبهرا«انسانی
وفنوناینپس ‌درکهاستمعتقداستکردهمنتشر

انسان،کرامتبرایپایداردغدغه‌اینظری،پیچیدگی‌های
بهشاید.داردوجودصلح‌آمیزاجتماعینظمومتقابلهمکاری

ندگی،زتدبیر»فرعیعنواننویسندهکهباشدباورهمیندلیل
کتاباینبرایرا«جمعیانتخابوقراردادهابازارها،بازی‌ها،
وشتهنکتابپیشگفتاردرطبیبیانمحمد.استکردهانتخاب
«تانسانیعلماقتصاد،»کتابدومنسخهکتاب،اینکهاست
خودتلگرامیکانالدرشیوههمینبا۱۴۰۲سالدرکهاست

آندرتمبیسقرناواخرتااقتصادکاربردواندیشه‌هاوکردمنتشر
دهه‌هایدررابحثادامهعمدتاحاضرکتاب.استشدهبررسی
.ودشمی‌شاملبیست‌ویکمقرندههدووبیستمقرنپایانی
نایدرنویسندهچراکهشودمتبادرذهنبهپرسشاینشاید
بااقتصادعلمپیوندرویکتاب،اولنسخههمانندنیزکتاب

خنسعلماینانسانیدیدگاهازوکردهمضاعفتأکیدانسانیت
هکآنجاکرد؛پیداکتابمقدمهدرمی‌توانراپاسخمی‌گوید؟
نیستزیغریانسانیت،کهمی‌گذاردانگشتنکتهاینبرنویسنده

هکاندیشهاین:می‌خوانیممقدمهایندر.استآموختنیبلکه
راخوانیفبلکهنومیدی،نشانهنهشود،گرفتهیادبایدانسانیت
طبیعت»ماآنچه.مدنیوآموزشی،اخلاقی،تلاشبرایاست

امکانجزنیستچیزیمواردبسیاریدرمی‌خوانیم،«انسانی
وربه،تجنهاد،فرهنگ،.درآمدنفعلبهوانسانی‌شدنبرایبالقوه
.سانندمی‌رفعلیتبهراامکاناینواقعی،انسانیالگوهایبه‌ویژه

عدیسچنانکهراانسانیتنمی‌شویم؛«انسان»شدنمتولدباما
بایستی«آدمیتحدیثشنیدیمآدمیازهم»استگفته

یکدیگرربرابدرودهیمگوشببینیم،باشیمحاضراگربیاموزیم
ونفنآموزشامروزجهاندر.کنیمزندگیتوجه،ومسئولیتبا

اگیریفرجملهازاستساختارمندوغنیومتنوعبسیارانسانیت
مردمشناسیجامعهسیاست،حقوق،انسانی،علومسایرواقتصاد

این.می‌شودشاملهمراادبیاتتاریخ،روانشناسی،شناسی،
رحاضکتاب.شده‌اندنزدیکهمبهبسیارمواردیدرهمحیطه‌ها
انعنودلیلهمینبه.استراههمیندرنهادنگامبرایتلاشی
واستشدهانتخاب«انسانیدیدگاهواقتصاد»کتابعمومی
.استهمینهمکلامفحوای
هبدانشیکمتراستمعتقدکهحالعیندرطبیبیانمحمد
داردیدتأکامابوده،مؤثربشرزندگیمادیبهبوددراقتصاداندازه

ازایدنبونیستخودبسندهدانشیهیچوخنثیابزاریهیچکه
یبراکهسنت‌هاییکهچراکردغفلتبدیلفکریسنت‌های
یاتیحنقششده‌اندمطرحمتعارفاقتصادعلمباشدنجایگزین

بدیلفکریسنت‌هایایننویسنده،باوربه.می‌کنندایفاراخود
دوده‌هامحپراکنده،مواقعبیشترودقیقگاهنقادانه،رویکردیبا
وکشیده‌اندچالشبهرارایجاقتصادیبینشکاستی‌هایو

ختارسافرهنگ،تاریخ،ازنمی‌توانداقتصادکهکرده‌اندیادآوری
اینرد:می‌نویسدوی.باشدجداقطعیتعدمواخلاققدرت،

کهاینعنوانبهآنانکردنتلقیبه‌بهانهبدیلسنت‌های
تدرس.استکم‌دقتیصورت‌گرایی،علیههستندواکنش‌هایی

تندهسبیزارانتزاعینظریه‌هایازجریان‌هااینازبرخیکهاست
یشترباماداشته‌اند،دشواریتحلیلیانسجامبهدستیابیدرو

موردردبلکهویران،رااقتصادبنایاین‌کهنهتاکوشیده‌اندآن‌ها
رنظازوبنمایند،رادیگریراهشایدوکردهروشنگریجهت‌ها

منظرایناز.سازندمتصلواقعیزندگیبهدوبارهخود
ه‌شماربآنبیداروجدانبلکهاقتصاد،دشمناننهنقاد،اندیشه‌های

.می‌روند
نایبررسیبهراکتابازبخشینویسندهرویکرد،همینبا

گرایینهادنقد‌اتریشی،آلمان،تاریخیمکتبشاملاندیشه‌ورزی
اینبااستدادهاختصاصنئومارکسیستیدیدگاه‌هایوآمریکایی
کهبلنیست،رایجنظریهملاک‌هایباداوریهدف»کهتوضیح
مفیدآموزه‌هایسنجشودستاوردهاپی‌گیریانگیزه‌ها،درک
درخواهدباقتصاداگرکهاستمعتقدنویسنده.«استمکاتباین
زندهوکارآمدهمچنانبیست‌و‌یکمقرنجهانپیچیدگی‌هایبرابر
چنانهموباشدبازاندیشیپذیرایپیوستهبایدبماند،باقی

برایومنظوربه‌چهبلکهدهیم،تخصیصچگونهفقطنه:بپرسد
کسی؟چه

معرفی کتاب
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